edp

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL
10 de Abril de 2008

PROPOSTA RELATIVA AO PONTO 4 DA ORDEM DO DIA

Conferir autorizacdo ao Conselho de Administracdo Executivo para a

aquisicdo e alienagdo de accoes proprias pela EDP e sociedades
participadas

Tendo em consideragdo:

A)

c)

E)

O regime juridico aplicavel a aquisicdo e dlienacdo de accdes proprias por
sociedades anénimas estabelecido no Cédigo das Sociedades Comerciais;

A previsdo do Confrato de Sociedade que permite a aquisicdo, detencdo e
dlienacdo de accdes proprias, nos casos previstos na lei e dentro dos limites
nela fixados, bem como a realizacdo sobre valores mobilidrios proprios das

operacoes legalmente permitidas;

O disposto no Regulamento (CE) n.° 2273/2003 da Comissdo Europeia, de 22
de Dezembro de 2003, que estabeleceu um regime especial contendo,
designadamente, requisitos de isencdo do regime geral de abuso de mercado
para certos programas de recompra de acgdes proprias, que se mostra
aconselhavel ter em conta ainda quando se ndo trate de aquisicdes

infegradas nos programas abrangidos;

A autorizacdo conferida ao Conselho de Administracéo Execulivo para
aquisicdo e alienagdo de acgdes proprias deliberada pela Assembleia Geral
de 12 de Abril de 2007, pelas quais a EDP realizou operacoes sobre accdes

proprias, detendo actualmente 17.377.996 accdes proprias;

Que se mantem a utilidade, do ponto de vista do interesse social, em dispor de
autorizacdo para a sociedade e sociedades dependentes poderem adquirir
ou dlienar acgodes proprias, designadamente tendo em conta os planos de
opc¢oes de aguisicoes anteriormente aprovados ou tendo em vista a prdtica

de actos que se revelem necessarios ou convenientes para a prossecucdo do

S0

interesse da sociedade;
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O Conselho de Administragdo Executivo propoe que a Assembleia Geral:

1.

Delibere conferir autorizacdo para a aquisicdo e alienacdo de accdes

proprias pelo Conselho de Administragéo Executivo da EDP e pelos drgdos de

gestdo das sociedades dominadas do Grupo EDP;

Delibere aprovar a aquisico pela EDP, ou por quaisquer sociedades

dependentes, actuais ou futuras, de acgdes proprias, incluindo direitos a sua

aquisico ou atribuicdo, sujeita a decisdo do Conselho de Administragcdo

Executivo da EDP, € nos termos seguintes:

a)

b)

NOmero mdximo de acgdes a adquiri: afé ao limite correspondente a
dez por cento do capital social da EDP, deduzidas as dlienagoes
efectuadas, sem prejuizo da quanfidade que seja exigida pelo
cumprimento de obrigagcdes da adquirente, decorrentes de lei, de
confrato ou de emissdo de fitulos ou vinculagdo confratual a
prossecucdo de evenluais planos de opgdes de compra de acgdes por
administradores e outros colaboradores do Grupo EDP, com sujei¢do, se
for o caso, a dlienacdo subsequente, nos termos legais, das acgodes que
excedam aquele limite, e sem prejuizo da aquisicdo de acgdes proprias
gue vise executar deliberacéo de redug@o de capital aprovada pela
assembleia geral, hipdtese & qual serdo aplicdveis os limites especificos

fixados na deliberagdo de reducado.

Prazo durante o qual a aquisicéo pode ser efectuada: dezoito meses, a

contar da data da presente deliberacdo.

SN
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c) Formas de aquisigcéio: com sujeicdo aos termos e limites imperativamente
estabelecidos na lei, aquisicdo de acgdes, ou direitos de aquisic@o ou
atribvuicdo de accdes, a titulo oneroso, em qualguer modalidade, em
mercados regulamentados em que as accoes da EDP se encontrem
admitidas & negociacdo e aquisicdo fora de bolsa, com respeito pelo
principio da igualdade dos daccionistas  nos  termos  legais,
designadamente a instituicdio financeira com a qual a sociedade haja
celebrado contrato de equity swap ou outros instrumentos similares, ou
aquisic@o a qualquer ftitulo para, ou por efeito de, cumprimento de
obrigacdo decorrente de lei ou conirato, ou conversGo ou froca de
fitulos convertiveis ou permutaveis emitidos pela sociedade ou sociedade
dependente, nos termos das respectivas condicdes de emissdo ou de
contratos celebrados com relagcdo a tal converséo ou permuta.

d) Contrapartidas minima e mdaxima das aquisicoes: o preco de aquisicdo
onerosa terd como limites mdximo e minimo, respectivamente, 115% e
85% da media ponderada das cotacoes de fecho das accoes da EDP
nas Ultimas 10 sessdes da Euronext Lisbon anteriores a data da aquisicdo
ou a constituicdo do direito de aquisicdo ou atribuicdo de acgdes, ou
comresponder ao preco de aquisicdo resultante de instrumentos
financeiros contfratados, dos termos de emissdo, efectuada pela
sociedade ou sociedade dependente, de fitulos convertiveis em, ou

permutdveis por, acgdes da sociedade, ou de contratos celebrados com

SA

relacdo a tais conversdes ou permufas.
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e) Momento da aquisicdo: a defterminar pelo Conselho de Administracdo
Executivo da EDP, tendo em conta a situacdo do mercado de titulos e as
conveniéncias ou obrigacdes da adquirente, da sociedade ou de outra
sociedade dependente desta, e efectuando-se por uma ou mais vezes
nas proporcoes que o referido érgdo fixar.

Delibere aprovar a adlienacdo de acgdes proprias que hajam sido adquiridas,

sujeita a decis@o do Conselho de Administracdo Executivo da EDP, e nos

termos seguintes:

a)  Numero minimo de dacg¢des a dlienar: o nUmero de operagdes de
alienacdo e o numero de acgoes a dlienar serdo definidos pelo Conselho
de Administracdo Executive da EDP e/ou pelos orgdos de gestdo das
sociedades por ela dominadas, & luz do que, em cada momento, for
considerado necessdrio ou conveniente para a prossecucdo do interesse
social, compreendendo-se nos acfos de dlienagcdo a alribuicdo de

opcdes de compra de accdes no quadro dos planos acima referidos;

b)  Prazo durante o qual a alienacdo pode ser efectuada: dezoito meses, a

contar da data da presente deliberacao;

c) Moddlidade de adalienagdo: com sujeicdo dos termos e limites
imperativamente estabelecidos na lei, alienagdo onerosa em qualquer
modalidade, designadamente por venda ou permuta, a efectuar em
mercados regulamentados em que as accoes da EDP se enconfrem
admitidas a negociagcdo, ou a redlizar fora de bolsa para entidades
determinadas a designar pelo Conselho de Administracdo Executivo da

EDP, com respeito pelo principio da igualdade dos accionistas nos termos >2\
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legais, designadamente instituicdes financeiras confrapartes em
confratos de instrumentos derivados, ou destinada a satisfazer
compromissos assumidos no dmbito de planos de opcdo de compra de
acgoes da EDP cuja criacdo tenha sido expressamente aprovada pela

Assembleia Geral;

Preco minimo: o preco por que as acgdes poderdo ser dlienadas ndo
poderd ser inferior a 0% da média ponderada das cotacdes de fecho
das accdes da EDP nas Ultimas 10 sessdes da Euronext Lisbon anteriores a
data da dlienacdo, salvo quando esta se destine a permitir a
concretizagcdo de planos de opgdes de compra de acgdes cuja criagdo
tenha sido expressamente aprovada pela Assembleia Geral, ou preco
gue estiver fixado ou resultar dos tfermos e condi¢cdes de emiss@o de
outros titulos, designadamente titulos convertiveis ou permutdaveis, ou de
contrato celebrado em relagcdo a tal emisséo, conversdo ou permuta,

quando se trate de aliena¢cdo dela decorrente;

Momento da dlienacdo: a determinar pelo Conselho de Administracdo
Executivo da EDP, tendo em conta a situa¢cdo do mercado de fitulos e as
conveniéncias ou obrigacdes da alienante, da sociedade ou de oufra
sociedade dependente, e efectuando-se por uma ou mais vezes nas

proporcoes que aquele orgdio de administracdo fixar.

Aprove transmitir indicativamente ao Conselho de Administracdo Executivo

que, sem prejuizo da sua liberdade de decis@o e actuacdo no quadro das

deliberac¢oes fomadas em relagdo aos numeros 1 a 3, pondere, na medida do

possivel e nos termos e em funcdo das circunsténcias gque considere relevantes

O
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— em especial, quando se frate de aquisicées que se infegrem em programas
de recompra destinados a satisfagdo de direitos de conversdo de obrigagdes
ou outros fitulos, ou de planos de opgdes de compra de accdes ou direitos
similares, ou outros que possam ser objecto do Regulamento mencionado no
Considerando C) - para alem das recomendagdes da Comissdio do Mercado
de Valores Mobilidgrios em cada momento em vigor, acerca das seguintes
praticas aconselhdveis relativas & aquisicdo e dlienacdo de acgdes proprias
ao abrigo das autorizagdes concedidas nos termos dos nUmeros anteriores:

a) divulgacdo ao publico, antes do inicio das operacdes de aquisicdo e
alienac¢do, do conteldo da autorizacdo constante dos nimeros 1 a 3
precedentes, em particular, o seu objectivo, o confravalor maximo da
aquisicdo, o nUmero mdaximo de acgdes a adquirr e o prazo autorizado

para o efeito;

b) manutengcdo de registo de cada operacdo realizada no admbito das

autorizacdes precedentes;

c) divulgacdo publica das operacdes realizadas, até ao final do sétimo dia
da sessdo de negociacdo subsequente a data de execucdio dessas
operacoes;

d) execucdo das operacdes em condigdes de tempo, de modo e de
volume que ndo perturbem o regular funcionamento do mercado,
devendo nomeadamente procurar-se evitar a sua execucdo em
momentos sensiveis da negociacdo, em especial, na abertura e fecho

da sessdo, em momentos de perturbacdo do mercado e em momentos yj
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proximos d divulgacdo de factos relevantes ou de divulgacdo de
resultados;

e) redlizacdo das aquisicdes a preco ndo superior ao mais elevado de entre
o da ultima operacdo independente e o da oferfa independente de
maior montante ao tempo da aquisicdo no mercado de cotagdes
oficiais da Euronext Lisbon;

f) limitacdo das aquisicoes a 25% do volume didrio médio de negociagdo,
ou a 50% desse volume mediante comunicagcdo & autoridade
competente e divulgacdo ao mercado;

g) abstencdo de alienagdo durante a eventual execucdo de programa de
recompra abrangido pelo Regulamento mencionado no Considerando
2

Para este efeito, e no caso de aquisicoes infegradas em programas de

recompra, o Conselho de Administracdo Executivo poderd organizar o

separacdo das aquisicoes e os respectivos regimes consoante o programa em

gue se infegrem, podendo dar conta dessa separagdo na divulgagdo publica

gue eventualmente efeclue.

Lisboa, 6 de Marco de 2008

EDP - Energias de Porfugal, S.A.

Pelo Conselho de Administragcdo Executivo




